Niederschrift
Uber die ordentliche Mitgliederversammlung der
Pensionskasse der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen
am 2, Juli 2025 in Kdln

Teilnehmer:

1. Mitglieder 53 stimmberechtigte Mitglieder, davon
29 persontich anwesend und
24 durch Vollmacht vertreten

2. Aufsichtsrat Stephan Oetzel, Vorsitzender

Dr. Andreas Eurich, stellv. Vorsitzender
Marianne Beer-Neumair
Bruno Pesch

Oliver Plahr
Entschuldigt von Aufsichts-
rat Christof Kessler
3. Vorstand Holm Hempel, Vorsitzender

Stephan Ermert, stellv. Vorsitzender
Bernd Feldhaus

Gdaste Franz Burtscheid, Verantwortlicher Aktuar
Michael Blass, RES 3-VS Protokoll
Kristin Gangel, RES 3-VS

Beginn: 13:00 Uhr Ende: 14:09 Uhr

Herr Oetzel Gbernimmt als Vorsitzender des Aufsichtsrates die Versammlungsleitung
und er6ffnet um 13:00 Uhr die Versammlung. Er begriBt die Erschienenen und stellt fest,
dass die Einladung unter Angabe der Tagesordnung und der Beschlussvorschldge mit
Schreiben vom 20. Mai 2025 versandt worden sei. Der Geschdftsbericht habe vom 15.
Mai 2025 an im Internet abgerufen werden kdnnen.

Insgesamt sind 53 stimmberechtigte Mitglieder persénlich anwesend oder durch Voll-
macht vertreten.

Herr Oetzel stellt fest, dass die Mitgliederversammlung damit form- und fristgerecht
einberufen wurde und beschlussfdhig ist.

Vor Eintritt in die Tagesordnung wird der seit der letzten ordentlichen Mitgliederver-
sammlung verstorbenen Mitglieder gedacht.
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Die mitgeteilte Tagesordnung lautet wie folgt:

Tagesordnung:

1.

Vorlage des Jahresabschlusses, des Lageberichts und des Berichts des

Aufsichtsrates fir das Jahr 2024

la)  Erlduterung zum Jahresabschluss 2024 und zur aktuellen Lage des
Unternehmens

1b) Bericht des Aufsichtsrates

1c) Feststellung des Jahresabschlusses

Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat

Bestellung des Abschlussprifers fUr das Geschdftsjahr 2025
Sonstiges

4a) Anpassungen

4b)  Besetzung des Aufsichtsrates
4c) Termin der ndchsten ordentlichen Mitgliederversammlung

Nachdem gegen Form und Inhalt der Tagesordnung keine Einwendungen erhoben wer-
den, wird in die Erledigung der Tagesordnung eingetreten.

1la)

Vorlage des Jahresabschlusses, des Lageberichts und des Berichts des Auf-
sichtsrates fir das Jahr 2024

ErtGuterung zum Jahresabschluss 2024 und zur aktuellen Lage des Unterneh-
mens

Herr Hempel erléutert unter Verweis auf den Geschdftsbericht 2024 die wesentli-
chen Kennziffern des Jahresabschlusses 2024.

Herr Hempel merkt an, dass das Geschdftsjahr maBgeblich von der Anpassung
der Rechnungsgrundlagen (Zins und Biometrie) geprdgt gewesen sei.

Die Anwartschaften auf Invaliden- und Altersrente seien von 190 auf 171 zurlick-
gegangen. Dieser RUckgang sei ausschlieBlich auf Abgé&nge durch Erreichen der
Altersgrenze zuruckzufUhren. Von den Anwartschaften seien 83 beitragsfrei (UVA)
und 88 beitragspflichtig (Aktive).

Die Zahl der Rentenempfdnger sei im Saldo um zehn von 422 auf 432 gestiegen.
Hierbeiseien 26 Zugéinge und 16 Abgdnge verzeichnet worden. Mit 359 Invaliden-
und Altersrentenempfdngern seien diese Leistungsarten nach wie vor die h&ufigs-
ten.

Sodann geht Herr Hempel auf die Entwicklung der Beitréige ein. Herr Hempel be-
richtet, dass die gebuchten Beitrdge im Geschdftsjahr 10.871 TEUR betragen hdt-
ten (Vorjahr 2.5659 TEUR). Davon seien 2.410 TEUR laufende Beitréige und 8.461
TEUR Sonderzahlungen aufgrund der Anpassung der Rechnungsgrundlagen
(Zins/Biometrie) im Geschdftsjahr 2024. Der Anstieg der laufenden Beitrdéige von
1.687 TEUR auf 2.410 TEUR sei in dem hdheren Rentenanpassungsaufwand, dem
insgesamt geringeren Zins- und RisikoUberschuss und der erhéhten Zufihrung zur
Verlustrucklage begrindet.
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Im Folgenden erklért Herr Hempel in einem Exkurs die steuerliche Behandlung der
Beitrdge. Grundsdtzlich gelte gem. § 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 EStG, dass lau-
fende Beitrdge eines Arbeitgebers an eine Pensionskasse fur den dadurch be-
gUnstigten Arbeitnehmer zu EinkUnften aus nichtselbstdndiger Arbeit fihren, da
durch die Zahlung der Arbeitnehmer einen direkten Rechtsanspruch auf Versor-
gungsleistungen gegeniber der Pensionskasse erwerbe. Die Ausgaben die ein Ar-
beitgeber fUr einen Arbeitnehmer tdtige, wirden als Zukunftssicherungsleistun-
gen fUr den Arbeitnehmer steuerpflichtigen Arbeitslohn gem. § 2 Abs. 2 Nr. 3
LStDV darstellen. Ausnahmen von diesem Grundsatz seien die steuerlichen Son-
derregelungen gem. 88 3 Nr. 63, 40b a.F. (bis 31.12.2004) EStG.

Herr Hempel fUhrt aus, dass sich die verdienten Beitrége des Jahres 2024 in Héhe
von 10,87 Millionen Euro in drei Gruppen (Sonderzahlungen, Beitrége fur Aktive
und Beitrdge zur Rentenerhdhung) aufteilen.

Bei der ersten Gruppe (Sonderzahlungen in Héhe von 8.461 TEUR) habe eine pau-
schale Besteuerung in Hohe von 15 % gem. § 40b Abs. 4 EStG stattgefunden. Die
Lohnstever habe der jeweilige Arbeitgeber getragen.

Beider zweiten Gruppe (Beitrdige fUr Aktive in Héhe von 1.037 TEUR) sei insgesamt
ein Beitragsanteil in Hohe von rd. 478 TEUR gem. § 3 Nr. 63 EStG steuerfrei gewe-
sen. Zudem sei ein Beitragsanteil in Hohe von rd. 155,8 TEUR gem. § 40b EStG a.F.
pauschal in Hohe von 20 % (= 31.152,00 €) versteuert worden. Die Pauschalsteuer
hatten ebenfalls die Arbeitgeber getragen. Der restliche Betrag in Héhe von rd.
403,6 TEUR seinicht mehr steuerlich férderbar und stelle somit fir die betroffenen
Arbeitnehmer steuerpflichtigen Arbeitslohn (s.0.) dar.

Bei der dritten Gruppe (Beitréige zur Rentenerhéhung in Héhe von 1.372 TEUR)
fUhrt Herr Hempel aus, dass sich die steuerliche Behandlung in Analogie zu den
Aktiven-Beitr&igen bestimme. Der lohnsteuerpflichtige Beitragsanteil fir die Leis-
tungsempfdnger habe dabeird. 574,3 TEUR betragen. Im Unterschied zu den Ak-
tiven sei dieser Beitragsanteil sozialversicherungsfrei, da kein Beschaftigungsver-
hdltnis mehr bestehe. Herr Hempel merkt an, dass die Rentenanpassung pro Rent-
nerkohorte alle drei Jahre erfolge.

Weiterhin erléutert Herr Hempel die steuerliche Behandlung der Leistungen gem.
der Verteilungsregel des § 22 Nr. 5 EStG. Danach gelte, dass Leistungen aus steu-
erfreien Beitrdgen (§ 3 Nr. 63 EStG) der nachgelagerten Vollbesteuerung gem. §
22 Nr. 5 EStG unterliegen. Rentenanteile aus pauschal (§ 40b EStG) oder individu-
ell versteuerten Beitrdgen wirden dagegen der Geringbesteuerung nach § 22 Nr.
1 Satz 3 a) bb) EStG unterfallen; z.B. seien bei einem Rentenbeginn im Alter von 65
Jahren lediglich 18 % dieser Rentenanteile zu versteuern.

Nach den AusfUhrungen zur steuerlichen Behandlung fihrt Herr Hempel aus, dass
die Aufwendungen fir Versicherungsfdlle gegeniber dem Vorjahr um 6,2 % von
3.234 TEUR auf 3.435 TEUR gestiegen seien. Der Anstieg beruhe im Wesentlichen
auf dem héheren Rentenanpassungsaufwand und der gestiegenen Zahl der Ren-
tenempfdnger. Zudem seien die Aufwendungen fUr den Versicherungsbetrieb in
Hohe von 1.552 EUR auf Aufwendungen zurickzufUhren, die im Rahmen von
Bankgeschéften angefallen seien.

Ferner berichtet Herr Hempel, dass der Rechnungszins von 2,75 % auf 2,00 % ge-
senkt worden sei. Zudem seien auch die biometrischen Rechnungsgrundlagen um
eine ca. einjdhrig verléngerte Lebenserwartung angepasst worden. Die Soll-De-
ckungsrickstellung betrage zum 31.12.2024 71,9 Mio. EUR und die Bilanz-De-
ckungsrickstellung habe sich im Geschdéftsjahr um 8,5 Mio. EUR auf 71,9 Mio. EUR
erhéht (Vorjahr: 63,4 Mio. EUR). Der Deckungsgrad der Bilanz-Deckungsrickstel-
lung an der Soll-Deckungsrickstellung betrage somit 100,00 %. Die Anpassung
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der Rechnungsgrundlagen (Zins, Biometrie) sei durch die ZufUhrung zur Bilanz-
Deckungsrickstellung vollsténdig geschéftsplanmd&Big ausfinanziert worden. Die
zusdtzlichen Mittel in Hohe von ca. 8,5 Mio. € seien auf der Kapitalanlageseite di-
rekt rentierlich angelegt worden. Durch die Sonderzahlungen der Trager sei die Er-
tragskraft der Pensionskasse gestdrkt worden.

Im Anschluss geht Herr Hempel auf die Kapitalanlagenentwicklung ein. Der Kapi-
talanlagebestand auf Buchwertbasis sei um 8,6 Mio. EUR von 65,8 Mio. EUR auf
74,4 Mio. EUR gestiegen. Auf Zeitwertbasis sei der Kapitalanlagebestand um 8,1
Mio. EUR von 58,7 Mio. EUR auf 66,8 Mio. EUR gestiegen. Die Nettobewertungsre-
serven (stille Lasten) auf Gesamtportfolioebene h&tten sich, insbesondere auf-
grund von Zinsbewegungen, auf -7,6 Mio. EUR (Vorjahr: -7,1 Mio. EUR) erhoht.

Weiterhin erldutert Herr Hempel, dass die Kapitalertrdge im Jahr 2024 1.527
TEUR betrugen und nach Abzug der Aufwendungen fur Kapitalanlagen in Hohe
von 52 TEUR, sich das Ergebnis aus Kapitalanlagen auf 1.475 TEUR belaufe. Die
Aufwendungen fur Kapitalanlagen seien im Vergleich zum Vorjahrum 33 TEUR ge-
stiegen.

Sodann berichtet Herr Hempel zur Nettoverzinsung der Kapitalanlagen. Der Rech-
nungszins seivon 2,75 % auf 2,00 % gesenkt worden, damit die Nettoverzinsung der
Kapitalanlagen weiterhin oberhalb des Rechnungszinses liege. Im Geschdaftsjahr
2024 sei eine Nettoverzinsung in Héhe von 2,10 % erzielt worden. Damit sei die ver-
sicherungsmathematische Aquivalenz zur Verpflichtungsseite gewdhrleistet. FUr
die Folgejahre gehe der Vorstand davon aus, dass die Nettoverzinsung wieder
steige. Die von den Trégerunternehmen im Jahr 2024 zusdtzlich zugewendeten
Sonderzahlungen seien zu gestiegenen Markt-Renditeniveaus in konventionelle
Zinsinstrumente investiert worden. Die durchschnittliche Kaufrendite habe bei
3,06 % gelegen und somit deutlich Uber dem Rechnungszins. Die durchschnittliche
Verzinsung sei dadurch auf den gesamten Portfoliobestand gerechnet, um ca.
0,21 % erhdht worden. Ohne die Sonderzahlungen sei diese Erhéhung der durch-
schnittlichen Verzinsung nicht moéglich gewesen.

Im Anschluss berichtet Herr Hempel zur Gewinn- und Verlustrechnung. Das versi-
cherungstechnische Ergebnis belaufe sich auf 399 TEUR und das nichtversiche-
rungstechnische Ergebnis auf -16 TEUR. Der Bilanzgewinn bzw. Bilanzverlust be-
trage 0 €. Der JahresuUberschuss betrage 382.945 EUR und seigem. § 11 Abs. 6 der
Satzung in voller Hohe der Verlustricklage zugefihrt worden.

AbschlieBend erlautert Herr Hempel die Solvabilitdtskennzahlen. Die erforderli-
che Solvabilitdtsspanne liege bei 3.112 TEUR und diese werde durch die Eigenmit-
telin H6he von 3.235 TEUR Uberdeckt. Die Bedeckungsquote betrage 104,0 %.

Im Anschluss steht Herr Hempel fur Fragen zur Verfigung.

Frau Andrea Michels-Otto fragt, warum sie nach 35 Jahren zum ersten Mal Abga-
ben auf einen Teil der Zuwendungen zahlen misse und verweist auf § 12 Abs. 3 der
Satzung, aus dem sich ergebe, dass die Trdgerunternehmen verpflichtet seien als
jéhrliche Zuwendung mindestens so viel Mittel einzubringen, dass kein Bilanzver-
lust entstehe.

Herr Hempel fUhrt dazu unter Bezugnahme auf die Nettoverzinsung der Kapital-
anlagen aus, dass in den Vorjahren eine deutlich hdhere Nettoverzinsung erzielt
worden sei und somit der Beitragsaufwand fur die Aktiven im Rahmen des Bilanz-
ausgleichs wesentlich niedriger ausgefallen sei. Im Jahr 2024 sei aufgrund des
verdnderten Zinsumfeldes eine héhere Verzinsung nicht erzielbar gewesen. So sei
es im 4. Quartal 2023 zu einer Jahresend-Rally an den Kapitalmarkten gekom-
men, die vor allem durch rickléufige Inflationsdaten induziert worden sei. Die
Renditen, zu denen im Folgejahr 2024 zugekauft worden sei, hdtten somit teils
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deutlich unter den Einkaufsrenditen des Jahres 2023 gelegen. Im Ergebnis habe
der erhohte Beitragsaufwand der Arbeitgeber zu einer lohnsteuerlichen Belas-
tung der Aktiven gefUhrt. Um langfristig die Ertragskraft der Pensionskasse zu
stdrken, sei der Rechnungszins seit dem Jahre 2012 von 3,5% stetig auf heute 2,0
% abgesenkt worden. Die damit einhergehenden Aufwendungen der Pensions-
kasse seien durch zusdtzliche Mittel (Sonderzahlungen) der Tréigerunternehmen fi-
nanziert worden.

Sodann merkt Herr Andreas Siep an, dass die Versteuerung der Beitréige keine
Frage der Satzung, sondern des Einkommensteuergesetzes sei und so korrekt sei.
Die aktiven Anwdrter missten den Anspruch auf ihre betriebliche Versorgung noch
verdienen. Die Rentner hdtten sich diesen Anspruch bereits durch ihre Tatigkeit
verdient.

Herr Hempel ergdinzt, dass bei der Gewinn- und Verlustrechnung die bilanzielle
»NUll“ stehen mUsse und es gem. dem Finanzierungsverfahren kein negatives bi-
lanzielles Ergebnis geben dirfe. Sofern ein Verlust im Jahresergebnis entstehe, sei
dieser unmittelbar durch zusdtzliche Zuwendungen der Tréger auszugleichen.
Dies kdnne dann zu der erhdhten Abgabelast der aktiven Mitglieder fUhren.

Sodann meldet sich Herr Rohde als Leistungsempfdnger zu Wort und merkt an,
dass die Abgabenlast fir den Einzelnen eine groBe Belastung sei. Er kénne jedoch
verstehen, dass die entsprechenden Beitragsanteile versteuert werden mussen
und habe eine Frage hinsichtlich des Themas Transparenz. Unter Verweis darauf,
dass auch er schon in der Vergangenheit gesagt habe, dass der Rechnungszins
abgesenkt werden musse, fragt Herr Rohde, ob ein anderes Timing nicht besser
gewesen wdre und ein anderer Weg hdtte gegangen werden sollen.

Daraufhin antwortet Herr Hempel, dass dies immer eine Ermessenssache sei. Die
Anpassungen des Rechnungszinses beruhen immer auf zukiUnftigen Planungs-
rechnungen. Diese jdhrlichen Prognoserechnungen wurden aufsichtsrechtlich
Uberwacht werden. Im Jahre 2019 sei eine Absenkung des Zinses von 3,25% auf
2,75% vollig ausreichend gewesen. Die Finanzierung sei dabei Uber finf Jahre bis
2023 erfolgt. Erst mit Ende der Niedrigzinsphase ab 2022 sei abzusehen gewesen,
dass ein Rechnungszins von 2,75% nicht mehr haltbar und eine weitere Absenkung
geboten gewesen sei. Folglich habe der Vorstand am 18.9.2023 mit Zustimmung
der Trdgerunternehmen den Beschluss gefasst, im Johr 2024 den Rechnungszins
nochmals von 2,75 % auf 2,0 % abzusenken. Auf die schon laufende Absenkung (bis
2023) noch eine weitere zusdtzlich Absenkung folgen zu lassen, sei nicht méglich
gewesen. Die dafir notwendige Anderung des Technischen Geschaftsplanes
musse erst aufsichtsrechtlich von der BaFin genehmigt werden. Diese Genehmi-
gung sei fir das Geschdftsjahr 2023, insbesondere durch eine offene Anrufungs-
auskunft beim Betriebst&ttenfinanzamt, nicht mehr absehbar gewesen. Die BaFin
habe die Anderung des Rechnungszinses am 24.05.2024 genehmigt.

Im Anschluss meldet sich Frau Michels-Otto und bezieht sich bei ihrer Frage auf die
vergangene Informationsveranstaltung vom 21.03.2025 zu dieser Thematik. Frau
Michels-Otto habe 2.000 EUR zahlen mUssen und sie mdchte wissen, ob sie nun
jedes Jahr mit einer solchen Abgabenlast rechnen misse.

Herr Hempel erklért dazu, dass der Vorstand fir die BaFin jéhrlich Prognoserech-
nungen der zukUnftigen Geschéftsentwicklung unter Zugrundelegung verschiede-
ner Kapitalmarktszenarien erstellen miUsse. Weiterhin kédnne der Vorstand keine
Garantie aussprechen, ob eine derartige Abgabenbelastung fir die aktiven Mit-
glieder wieder eintrete. Herr Hempel verweist auf das prognostizierte zukinftige
Kapitalanlagenergebnis, welches eine wichtige Stellschraube fur die Abgabenbe-
lastung sei. In der GréBenordnung wie im Jahr 2024 werde eine Abgabenbelas-
tung vss. nicht mehr vorkommen, sofern das prognostizierte und sich im Zeitablauf
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allmdahlich verbessernde Kapitalanlagenergebnis so realisiert werde. Die Erwar-
tung einer Verbesserung des Kapitalanlageergebnisses stitze sich vor allem da-
rauf, dass die Renditen, die seit dem Jahr 2022 in den Bestand eingekauft werden,
deutlich héher sind als die Renditen der ,Niedrigzinsphase® So habe der Leitzins
der EZB zwischen den Jahren 2012 bis 2022 bei/bzw. unter Null gelegen und die
Rendite der deutschen Staatsanleihe zwischen den Jahren 2019 bis 2022 sei im
negativen Terrain gewesen.

Sodann meldet sich Herr Siep zu Wort. Dieser habe eine Anmerkung und eine
Frage. Herr Siep merkt an, dass die Kommunikation nicht gut gewesen sei. Als letz-
tes Jahr festgestanden habe, dass der Rechnungszins abgesenkt werde und fi-
nanzielle Mittel von den Trdgerunternehmen zuflieBen, hdtte schon eine Informa-
tion seitens der Pensionskasse ausgegeben werden kénnen, dass im ndchsten
Jahr eine erhdhte Abgabenlast zu erwarten sei.

Herr Hempel merkt dazu an, dass die Beitragshohe von 1.037 TEUR fir die aktiven
Mitglieder erst nach Aufstellung der versicherungstechnischen Bilanz bekannt sei.
Diese versicherungstechnische Bilanz stehe immer erst Ende Januar/Anfang Feb-
ruar des Folgejahres fest. Seitens der Abteilung AMB51 der BGAM sei zum Ende
des Jahres 2024 mitgeteilt worden, dass die geplante Nettoverzinsung in Hohe
von 2,25 % nicht erreicht werden kénne. Somit hdtten ca. 150.000 € Kapitalertrag
gefehlt. Dies habe zu einem hoheren Bilanzausgleich der Trdger gefUhrt.

Sodann fUhrt Herr Siep aus, dass die Anlagestrategie konservativ sei und fragt, ob
eine andere Anlagestrategie sinnvoller wdre, um einen hoheren Uberschuss zu er-
zielen.

Herr Feldhaus berichtet dazu, dass die Anlagestrategie der BarmeniaGothaer As-
set Management als Grundlage herangezogen werde. In der Asset Management
Gesellschaft werde im Rahmen eines umfassenden Prozesses eine Strategische
Asset Allokation errechnet, die die Einschdtzungen aus allen Fachbereichen der
Kapitalanlage der Barmenia Gothaer Asset Management beinhalte. Im Vorstand
der PK BKV werde diese Anlagestrategie bzw. Strategische Asset Allokation disku-
tiert und stets auch Uber eine Verbesserung der Anlagerendite nachgedacht, wo-
bei das optimale Verhdltnis von Rendite zu Risiko von zentraler Bedeutung sei.

Daraufhin fUhrt Herr Siep aus, dass 2,00 % Ertrag niedrig sei und er diesen Ertrag
auch mit einem Festgeldkonto erzielen wirde.

Herr Feldhaus berichtet dazu, dass es zwischen den Jahren 2012 und 2022 eine
lange Niedrigzinsphase gegeben habe, in der der Leitzins der Europdischen Zent-
ralbank teils zwischen 0,00 % und minus 0,50 % gelegen habe. Wdhrend dieser Zeit
konnten langlaufende Anleihen nur mit sehr geringer Rendite fir den Bestand er-
worben werden, worunter die Pensionskasse nach wie vor zu leiden habe.

Herr Oetzel ergdinzt in diesem Zusammenhang, dass Rendite und Risiko eng bei-
einander liegen. Die Problematik der Niedrigzinsphase gebe es auch in anderen
Unternehmen. AuBerdem musse bericksichtigt werden, dass die Trdgerunterneh-
men im Rahmen der Anpassung der Rechnungsgrundlagen der Pensionskasse
Neuanlagevolumen in Form der Sonderzahlungen bereitgestellt hdtten, wodurch
der Portfoliozins gesteigert worden sei.

Im Anschluss berichtet Herr Hempel, dass die Pensionskasse gegeniber der BaFin
quartalsweise die Bedeckung der versicherungstechnischen Passiva durch das Si-
cherungsvermdgen (88 125 ff. VAG) nachweisen misse. Diese Nachweispflicht der
jederzeitigen Bedeckung werde bei langfristigen Pensionskassenanwartschaften
in der Branche der EbAV als Hemmnis bei der Kapitalanlage und somit kritisch ge-
sehen. Bei einer Unterdeckung musse die Pensionskasse der BaFin geplante MaB-
nahmen zur Wiederherstellung der Bedeckung darlegen. Ferner sei fUr die Anlage
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der gesamten Vermdgenswerte der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht zu
beachten (§ 124 Abs. 1 VAG).

Sodann meldet sich Herr Hartmut Rohde zu Wort und bittet um eine Erl&uterung
der Zusammensetzung der Summe von 8,8 Mio. EUR des Marktwertes.

Herr Feldhaus berichtet dazu, dass es sich bei den getdtigten Kdufen um einen
Spezialfonds handele. Die Summe von 8,8 Mio. EUR sei dabei in Staatsanleihen
investiert worden, die Uber eine sehr hohe Bonitdt verfigen und in der Regel im
Ratingbereich AAA bis AA liegen. DarUber hinaus ergdnzt Herr Feldhaus, dass der
Anteil des Spezialfonds, der in Real Estate Investments liege, auBerordentlich ge-
ring sei. Daher sei der Spezialfonds von Abschreibungen in den Immobilienmdérk-
ten, die vermehrt in der Zeit der Corona-Pandemie in Europa aufgetreten seien,
weitestgehend verschont geblieben.

Sodann meldet sich Herr Dirk Clemens und bittet um Auskunft, ob die Pensions-
kasse mit den Risikotréigern in Gesprdchen sei. Unter Verweis, dass es auch fir die
Risikotrdger ein Risiko sei, fragt Herr Clemens, ob es die Méglichkeit gebe, dass die
Pensionskasse in die Gothaer Lebensversicherung AG Uberfihrt werde.

Herr Oetzel fOhrt aus, dass die Altersversorgungszusagen fir jede Einrichtung ge-
trennt betrachtet werden und sofern Risiken oder Handlungsbedarf entstehe, wiir-
den entsprechende MaBnahmen eingeleitet werden. Dies mijsse sich im Rahmen
der Leistungsfdhigkeit der Trdgerunternehmen bewegen. Bei einem Konzernjah-
resUberschuss von 19 Millionen EUR sei eine Sonderzahlung von 8,46 Millionen
EUR eine erhebliche Summe gewesen.

Sodann meldet sich Herr Siep zu Wort und prognostiziert, dass alle die im Jahr
2024 lohnsteuerpflichtige Beitrége zahlen mussten, dies vss. im Jahr 2026 auch
muissten.

Herr Hempel erkléirt, dass das Geschdiftsjahr 2024 ein Ausnahmejahr gewesen sei.
Fur die Geschéftsjahre 2025 ff. bestehe das Ziel, dass die Nettoverzinsung der Ka-
pitalanlage wieder Uber 2,25% ansteige.

Herr Ermert ergdnzt, dass die grundsdtzlichen steuerlichen Regelungen des § 3Nr.
63 EStG schon lange bestéinden und nicht absehbar sei, ob sich in dieser Hinsicht
nochmals gesetzliche Verbesserungen ergeben wirden. AuBerdem fihrt Herr Er-
mert aus, dass es bei der Kommunikation Verbesserungsbedarf gebe, jedoch seien
die individuellen Auswirkungen fUr den Einzelnen erst feststellbar, wenn das versi-
cherungsmathematische Ergebnis vorliege. Dennoch sei es nach Ansicht von
Herrn Ermert angedacht, sofern méglich, der Personalabteilung zu einem friheren
Zeitpunkt eine Mitteilung Uber die vss. Hohe der individuellen Beitréige zukommen
zu lassen,

Im Anschluss ergénzt Herr Hempel, dass ein ,,FrUhwarnsystem* eingefiihrt werden
solle, wobei die Beitragsmitteilungen auf vss. Berechnungen des Aktuariats beru-
hen wirden.

Sodann meldet sich Herr Siep und méchte wissen, ab wann die Nutzung der digi-
talen RentenUbersicht auch fUr Rentner méglich sei, da es aktuell nur fir Aktive
maoglich sei.

Herr Hempel erkldrt, dass die digitale RentenUbersicht (Rentenibersichtsgesetz -
RentUG) nur fUr Anwdrter eingefUhrt worden sei. Die Anwdrter kdnnten ihre An-
wartschaften aus den drei SGulen der Altersvorsorge online bei der ZfDR einsehen.
Pensus stelle der ZfDR die dafur notwendigen Daten zur Verfigung. Daneben wer-
den schriftliche Renteninformationen weiterhin von der Pensus an die Anwdrter
und Rentner versandt.

AuBerdem bittet Herr Siep um Auskunft, inwiefern der Prozess der wichtigen Nach-
besetzung fUr Frau Conze als Assistenz fUr den Vorstand schon abgeschlossen sei.

Vertraulich
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Daraufhin stimmt Herr Hempel Herrn Siep zu, dass es sich um eine wichtige Posi-
tion handele und diese insbesondere hinsichtlich der Thematik BaFin-Regulierung
(Mindestanforderung an die Geschdftsorganisation) nachbesetzt werden misse.
Auch um den Vorstand in Bezug auf seine Kerntétigkeiten wieder zu entlasten. Es
gebe aber noch keine Nachfolgeregelung.

Herr Rohde meldet sich sodann zu Wort und mochte wissen, wann die Rentenan-
passungsschreiben dieses Jahr versendet werden und merkt an, dass die Informa-
tionen hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen individueller und konkreter sein
muUssten und diese Mitteilung verbesserungswirdig sei. Zudem merkt Herr Rohde
an, dass an der gesetzlich normierten Besteuerung selbst keine Anderungen vor-
genommen werden kénnten.

Herr Hempel berichtet dazu, dass die Rentenanpassungsschreiben wie jedes Jahr
von Pensus versandt werden. Allgemeine steuerliche Hinweise seien in den Ren-
teninformationen an die Mitglieder enthalten. Steuerlich sei aber jeder Fall indivi-
duell zu betrachten. Weder die Pensionskasse noch der Arbeitgeber kénnen eine
individuelle steuerrechtliche Beratungsleistung erbringen. Aus Haftungsgriinden
sei dies nicht moglich. Herr Hempel berichtet weiter, dass die zu versteuernden
Rentenanteile aktuariell errechnet und sodann die steuerpflichtigen Rentner bei
einer Anderung derim Kalenderjahr auszuzahlenden Leistungen Uber Pensus eine
Leistungsmitteilung gem. § 22 Nr. 5 Satz 7 EStG fUr ihre Steuererkl&rung erhalten
wirden.

Sodann merkt Herr Rohde an, dass er seine erste Rentenanpassung im Folgejahr
in der Steuererklérung angeben muisse.

Daraufhin ergénzt Herr Hempel, dass dies am Zuflussprinzip liege und dies in den
amtlichen Dokumenten des BMF so vorgesehen sei. Die Besteuerung der Renten-
anpassung erfolge aber nach der steverlichen Férderung der Beitrége.

Sodann meldet sich Herr Wolfgang Kailing zu Wort und fragt unter Bezugnahme
auf die Spalte ,Beitrége zur Rentenerh6hung ob die Anlagerendite Auswirkun-
gen auf die steuerpflichtigen Beitrdge habe. Zusdtzlich fUhrt Herr Kailing aus, dass
den bisherigen Rentenanpassungen die Entwicklung des Rechnungszinses zu-
grunde gelegen habe.

Dazu fihrt Herr Hempel aus, dass eine hohere Nettoverzinsung der Kapitalanla-
gen nicht zu einer besseren Rentenanpassung fihren wirde. Zudem hat die Héhe
der Nettoverzinsung keinen Einfluss auf die Beitréige zur Rentenerhdhung.

Bericht des Aufsichtsrates

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Oetzel, berichtet Uber die Tatigkeiten,
Prifungen und Feststellungen des Aufsichtsrates im vergangenen Geschdftsjahr
2024. Er erlautert den schriftlichen Bericht des Aufsichtsrates vom 6. Mai 2025. Fra-
gen der Mitglieder zum Bericht des Aufsichtsrates liegen nicht vor.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss fir das Geschdftsjahr 2024 wird durch die Mitgliederver-
sammlung mit 48 Ja-Stimmen und 5 Enthaltungen, durch Handaufheben, festge-
stellt.

Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Mitgliederversammlung beschliet entsprechend dem Vorschlag von Vor-
stand und Aufsichtsrat mit 47 Ja-Stimmen und 6 Enthaltungen, durch

Vertraulich
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Handaufheben, dem Vorstand fir die Zeit vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember
2024 Entlastung zu erteilen.

Die Mitgliederversammlung beschlieBt entsprechend dem Vorschlag von Vor-
stand und Aufsichtsrat mit 47 Ja-Stimmen und é Enthaltungen, durch Handaufhe-
ben, dem Aufsichtsrat fir die Zeit vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024 Ent-

lastung zu erteilen.

Bestellung des Abschlusspriifers fir das Geschdftsjahr 2025

Herr Oetzel berichtet, dass die Zusammenarbeit mit der Forvis Mazars GmbH & Co.
KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, die den Jah-
resabschluss fUr das Geschdftsjahr 2024 geprift habe, sehr positiv verlaufen sei.
Der Aufsichtsrat schlage vor, Forvis Mazars fUr das Geschdftsjahr 2025 erneut zum
Abschlussprifer zu bestellen.

Die Mitgliederversammlung beschlieBt entsprechend dem Vorschlag des Auf-
sichtsrates mit 48 Ja-Stimmen und 5 Enthaltungen, durch Handaufheben, die

Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Kéln

zum AbschlusspriUfer fir das Geschaftsjahr 2025 zu bestimmen.
Sonstiges

Anpassungen

Herr Oetzel berichtet, dass die Vorstdnde der Trdgerunternehmen folgendes be-
schlossen haben:

Die laufenden Leistungen werden mit Wirkung zum 1. Juli 2025 um folgenden An-
passungssatz erhoht:

Folgeanpassung: 9,16 %
Die Benachrichtigung der Rentner erfolge - wie auch im Vorjahr - durch die Pensus
GmbH.

Besetzung des Aufsichtsrates

Sodann teilt Herr Oetzel mit, dass Herr Christof Kessler zum 31.07.2025 in den
Ruhestand gehe und somit aus dem Aufsichtsrat ausscheide. Die Nachbesetzung
sei noch in der Abstimmung.

Termin der ndchsten ordentlichen Mitgliederversammilung

Herr Oetzel weist auf den Termin fUr die n&chste ordentliche Mitgliederversamm-
lung hin. Diese findet am

Mittwoch, 1. Juli 2026, 13:00 Uhr, in Kéln

statt.

Vertraulich
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Auf Nachfrage wird neben dem Protokoll ebenfalls die Prdsentation der heutigen Mit-
gliederversammlung veroffentlicht.

Nachdem keine weiteren Wortmeldungen vorliegen, schlieBt Herr Oetzel die Mitglieder-
versammlung um 14:09 Uhr und bedankt sich bei den Mitgliedern fUr ihr Erscheinen.

Alle vorerwéhnten Beschlusse wurden von Herrn Oetzel jeweils nach der einzelnen Be-
schlussfassung festgestellt sowie mit ihrem Inhalt und dem Ergebnis der Abstimmung
verkundet. Widerspriche gegen die Beschlussfassungen wurden in keinem Fall erho-
ben.

\/GLUL/L/\/\ M% & /L

(Aufsichtsratsvorsitzender) Mltglled Mltglzec(/ i )

CHldlael @MQN? (Aches>

Vertraulich



\I/ Barmenia
/\\ Gothaer

Pensionskasse
der BERLIN-KOLNISCHE Versicherungen

Top 1a) Geschdftsbericht

a) Erladuterungen zum Jahresabschluss 2024

Mitgliederversammlung 02.07.2025




\!/ Barmenia

/\\\ Gothaer

Entwicklung des Kapitalanlage und

Mitgliederbestandes -ergebnis
Entwicklung der Gewinn-und
Beitrdge Verlustrechnung
Aufwendungen fir Ergebnisverwendung

Versicherungsfdlle

Aufwendungen fir den Solvabilitét
Versicherungsbetrieb

Agendd e

Deckungsrickstellung

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
Seite 2 02.07.2025




1. Entwicklung des Mitgliederbestandes (1) K Qe

Anwarter

» Die Anwartschaften auf Invaliden-
und Altersrente gingen um 19 von
190 auf 171 zuruck.

250

200
» Dieser Ruckgang ist ausschlieB3lich

auf Abgdange durch Erreichen der
Altersgrenze zuruckzufuhren.

150

Anzahl

100 » Von den Anwartschaften sind 83

beitragsfrei (UVA) und 88 beitrags-
pflichtig (Aktive).

50

2020 2021 2022 2023 2024

W Aktive mUVA

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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1. Entwicklung des Mitgliederbestandes (2) K Qe

Rentenempfdnger
» Die Zahl der Rentenempfdnger ist
im Saldoum 10 von 422 auf 432
gestiegen. Hierbei wurden 26

425 Zugdnge und 16 Abgdnge
420 verzeichnet.
415
» Mit 359 Invaliden-und Alters-
= rentenempfdanger sind diese
® Leistungsarten nach wie vor die
* haufigsten.
39
39

385

435

430

Anzahl
o I

(3}

o

2020 2021 2022 2023 2024

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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2. Entwicklung der Beitrdage (1)

Beitréige
12.000
10.000

8.000

TEUR

6.000

4.000

2.000

370 298

2020 2021 2022 2023 2024

B [fd. Beitrdge ™ Sonderzahlungen

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
Seite 5 02.07.2025
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» Im Geschaftsjahr betrugen die

Beitrdge 10.871 TEUR (Vorjahr:
2.559 TEUR).

In den Beitragen ist eine einmalige
Sonderzahlung aufgrund der
Anpassung der Rechnungsgrund-
lagen in Hohe von 8.461 TEUR
(Vorjahr: 872 TEUR) enthalten.

Der Anstieg der laufenden Beitrage
istin dem hoheren Rentenanpas-
sungsaufwand, dem insgesamt
geringeren Zins- und Risiko-
Uberschuss und der erhohten
Zufuhrung zur Verlustrucklage
begrundet.



2. Entwicklung der Beitrdage (2)

Steuverliche Behandlung der Beitrage:

\!/ Barmenia
/\\\ Gothaer

Art

Beitragshohe

Sonderzahlungen

8,461 Mio. €

verdiente Beitréige 2024 = 10,87 Mio. €

Beitrdge fiir Aktive

1,037 Mio. €

Beitrdge zur Rentenerhéhung

1,372 Mio. €

Besteuerung |[15% pauschal 40b (4) EStG | steuerfrei 3.63 EStG 20% pauschal 40b EStG a.F.| steuerpflichtig § 19 EStG| steuerfrei 3.63 EStG pauschal 40b EStG a.F.| steuerpflichtig § 19 EStG
Beitragsanteil 8,461 Mio. € 477.996,00 € 155.760,00 € 403.620,00 € 619.282,82 € 178.626,54 € 574.331,64 €
Lohnsteuer 1,269 Mio. € - 31.152,00 € individuell - 35.725,31 € individuell
Steuertrager AG - AG AN - AG AN

BarmeniaGothaer
Seite 6

|

|

Grundsatzlich gilt gem. § 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 EStG:

,2Zuwendungen eines Arbeitgebers an eine Pensionskasse gehdren zu den

EinkUnften aus nichtselbstandiger Arbeit

Die Ausgaben des Arbeitgebers sind als Zukunftssicherungsleistungen fur den
Arbeitnehmer steuerpflichtiger Arbeitslohn (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 LStDV).

Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV

02.07.2025
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2. Entwicklung der Beitrdage (3) 3K Bamen

Steverliche Behandlung der Leistungen:

Pensionskasse

()

o .

0 ach sg;czus:f;e:; EStG pauschal versteuert lohnsteuerpflichtig

:lcT-; ) nach § 40b EStG a.F. nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 EStG
m

(8% der BBGRrv;in 2024 = 7.248 €)

"Verteilungsregel” § 22 Nr. 5 EStG

c
8, Vollbesteuerung Geringbesteuerung

= nach § 22 Nr. 5 EStG nach § 22 Nr. 1 Satz 3 a) bb) EStG

@ =100% der Rente =18% der Rente zum Rentenbeginn im Alter 65
(7}

i

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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3. Aufwendungen fur Versicherungsfalle K e

Versicherungsleistungen

» Die Aufwendungen fur Versiche-

3500 rungsfdlle sind gegeniber dem
2,000 Vorjahrum 6,2 % von 3.234 TEUR
auf 3.435 TEUR gestiegen.
2.500
» Der Anstieg beruht im Wesentlichen
E 2.000 auf dem hoheren Rentenanpas-
3.051 sungsaufwand und der gestiegenen
1.500 .
Zahl der Rentenempfdnger.
1.000
500

2020 2021 2022 2023 2024

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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4. Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb K Cotnoar”

Da die Dienstleistungen der Gothaer Krankenversicherung AG - wie auch in den Vorjahren -
unentgeltlich erfolgen, belaufen sich die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb auf

unwesentliche 1.552 EUR, die im Rahmen der Bankgeschdfte angefallen sind.

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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5. Veranderung der Deckungsruckstellung K e

> Der Rechnungszins betragt 2,00 % (Vorjahr 2,75 %).
» Die Soll-Deckungsruckstellung betragt zum 31.12.2024 71,9 Mio. EUR.

» Die Bilanz-Deckungsruckstellung erhohte sich im Geschaftsjahrum 8,5 Mio. EUR auf 71,9 Mio. EUR
(Vorjahr: 63,4 Mio. EUR).

» Somit betragt der Deckungsgrad der Bilanz-Deckungsruckstellung an der Soll-Deckungsruckstellung
100,00 %.

> Die Anpassung der Rechnungsgrundlagen (Zins, Biometrie) wurde durch die ZufUhrung zur Bilanz-

Deckungsruckstellung geschaftsplanmafig ausfinanziert.

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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6. Kapitalanlage und -ergebnis (1) N Bormeria

Kapitalanlagenbestand (Buchwert)
» Der Kapitalanlagenbestand ist auf
76,0 Buchwertbasis um 8,6 Mio. EUR
gegenuber dem Vorjahr auf 74,4 Mio.
EUR (Vorjahr: 65,8 Mio. EUR) gestiegen.

74,0
72,0

70,0 » Der Kapitalanlagenbestand auf

Zeitwertbasis belief sich zum Geschafts-
jahresende auf 66,8 Mio. EUR (Vorjahr:
58,7 Mio. EUR).

68,0

66,0

Mio. EUR

64,0

620 > Die Nettobewertungsreserven (stille

Lasten) auf Gesamtportfolioebene
haben sich, insbesondere aufgrund von
Zinsbewegungen, auf -7,6 Mio. EUR
(Vorjahr: -7,1 Mio. EUR) erhoht.

60,0

58,0

56,0

54,0
2020 2021 2022 2023 2024

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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6. Kapitalanlage und -ergebnis (2) N Bormeria

Kapitalanlagenergebnis in TEUR

Ist 2024 Ist 2023 Ain%

Ertréige 1.527 1.813 -15,8
ordentliche Ertrage 1.485 1.802 -17,6
auBerordentliche Ertrage 42 11 281,8
Aufwendungen 52 19 173,7
laufender Aufwand 2 3 -33,3
Abschreibungen auf Kapitalanlagen 12 0]

Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 38 16 137,5
Ergebnis aus Kapitalanlagen 1.475 1.794 -17,8

> Das Ergebnis aus Kapitalanlagen belduft sich auf 1.475 TEUR (Vorjahr: 1.794 TEUR).
> Die Aufwendungen fir Kapitalanlagen sind auf 52 TEUR (Vorjahr 19 TEUR) gestiegen.

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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6. Kapitalanlage und -ergebnis (3)

5,00%

4,50%

4,00%

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

BarmeniaGothaer
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Nettoverzinsung der Kapitalanlagen (NV)

4,30%

4,20%
2,75%
[
2,10%
2,00%
2020 2021 2022 2023 2024

=@=N\ =@=RZ

Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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Die Nettoverzinsung der
Kapitalanlagen betragt im
Geschdftsjahr 2,1 % (Vorjahr
2,8 %).



6. Kapitalanlage und -ergebnis (4) N Bormeni

» Die von den Tragerunternehmen im Jahr 2024 zusatzlich zugewendeten Sonderzahlungen konnten

zu gestiegenen Markt-Renditeniveaus in konventionelle Zinsinstrumente investiert werden.

> Die durchschnittliche Kaufrendite lag mit 3,06% (siehe Tabelle) deutlich Uber dem Rechnungszins.
Die durchschnittliche Verzinsung konnte dadurch auf den gesamten Portfoliobestand gerechnet

um ca. 0,21%* erhoht werden.

Schlusstag Transaktion ISIN Kupon Emittent Falligkeit Nominal Marktwert Gewichtung Beteiligte Rendite Rendite Swap Laufzeit
in Mio. Euro in Mio. Euro Gesellschaft gewichtet Spread in Jahren
09.08.2024 Kauf IT0005584856 3,850 Italien 01.07.2034 1,5 1,5 0,17 PK BKV 3,64% 0,63% 112 9,9
09.08.2024 Kauf F14000550249 3,000 Finnland 15.09.2033 2,0 2,1 0,24 PK BKV 2,71% 0,65% 21 9,1
09.08.2024 Kauf FR001400QMF9 3,000 Frankreich 25.11.2034 2,0 2,1 0,23 PK BKV 2,97% 0,69% 43 10,3
09.08.2024 Kauf EUOOOA3K4D74 3,375 European Union  04.10.2038 3,0 3,1 0,36 PK BKV 3,07% 1,09% 51 14,2
Summen 8,5 8,8 3,06%
*

Berechnung erfolgte durch AMB 51

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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7. Gewinn- und Verlustrechnung 3¢ Bormenia

Vereinfachte GuV in TEUR

Ist 2024 V-Ist 2024** Plan 2024* Ist 2023
verdiente Brutto-Beitrage 2.410 2.565 2.401 1.687
Sonderzahlungen 8.461 8.461 8.480 872
Ergebnis aus Kapitalanlagen 1.475 1.437 1.588 1.794
Aufwendungen fur Versicherungsfalle 3.435 3.420 3.512 3.234
Veranderung der Deckungsruckstellung 8.510 8.624 8.542 1.054
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 2 1 1 2
Versicherungstechnisches Ergebnis 399 418 414 63
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis -16 -30 -30 -16
Jahresuberschuss 383 388 384 47
Einstellung in die Verlustrucklage 383 388 384 47
Bilanzgewinn / Bilanzverlust 0) 0) o) o)

*gem.ARSvom 15.11.2023 /** gem. ARSvom 14.11.2024

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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8. Ergebnisverwendung \i¢ Barmenic

Im Geschdftsjahr wird ein Jahresiberschuss in Hohe von 382.945 EUR ausgewiesen (Vorjahr: 47.448
EUR), der gemdR § 11 Abs. 6 der Satzung in voller Hohe der Verlustricklage zugefUhrt wird.

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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9. Solvabilitat

Solvenzkapitalanforderung 2024 in TEUR

Ist-Solvabilitat Soll-Solvabilitat

Erstes Ergebnis 2.876
+ Zweites Ergebnis 236
3.112

Verlustrucklage 3.235 = Solvabilitatsspanne

Daraus ergibt sich eine Bedeckungsquote von 104,0 %.

BarmeniaGothaer Mitgliederversammlung Pensionskasse BKV
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